Sygn. akt IT AKa 258/14

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 10 pazdziernika 2014 r.

Sad Apelacyjny w Warszawie I1 Wydzial Karny w skladzie:

Przewodniczqcy: SSA — Marek Motuk (spr.)

Sedziowie: SA — Pawel Rysinski

SO (del.) — Marek Celej

Protokolant - st. sekr. sqd. Katarzyna Rucinska

przy udziale oskarzyciela posilkowego subsydiarnego M. G.

po rozpoznaniu w dniu 10 pazdziernika 2014 r.

sprawy 1. J.

oskarzonej z art. 286 § 1 k.k. w zw. z art. 294 § 1 k.k.

na skutek apelacji wniesionej przez pelnomocnika oskarzyciela positkowego subsydiarnego
od wyroku Sqdu Okregowego w Warszawie

z dnia 21 stycznia 2014 r. sygn. akt XVIII K 375/12

I utrzymuje w mocy zaskarzony wyrok, uznajqc apelacje za oczywiscie bezzasadng;

II zasqdza od oskarzyciela positkowego subsydiarnego M. G. na rzecz I. J. kwote 600 zl tytulem
poniesionych przez niq wydatkow zwiqgzanych z udzialem ustanowionego przez niq obroncy w
postepowaniu odwolawczym oraz na rzecz Skarbu Panstwa koszty sqgdowe za postepowanie
odwolawcze.

UZASADNIENIE

I. J. zostala oskarzona o to, ze ,w okresie pomiedzy 26 maja 2003 r. a 25 czerwca 2003 r., dzialajac jako
przedstawiciel ustawowy, Prezes Zarzadu (...) S.A., w celu niekorzystnego rozporzadzenia mieniem akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, w tym w celu ich oszustwa oraz (...) S.A., zlecila podmiotowi (...) sp. z 0.0. dokonanie wyceny
akcji akcjonariuszy mniejszo$ciowych, dla celow przymusowego wykupu akeji w trybie art. 417 kodeksu spotek
handlowych, wedtug metody ,zdyskontowanych przeplywow finansowych:, ktora z zalozenia pomijala przy wycenie
majatek trwaly przedsiebiorstwa tj. m.in. stodownie, zmodernizowana kotlownie gazowa, maszynownie chlodnicza,
hydrofornie, magazyny, warsztaty, transport odsprzedany firmie (...), ponadto pominieto zdeponowane wolne $rodki
w kwocie 27.404.535,02 zl oraz wierzytelno$é z tytulu udzielonej pozyczki Browarowi (...) w S., co skutkowalo
dokonaniem wyceny akcji w kwocie 783,84 zt za akcje tj. o wartoSci co najwyzej 1/3 wartoSci rynkowej akcji
wycenianego przedsiebiorstwa, co skutkowalo wykupem tychze akcji po zanizonej istotnie cenie. Oskarzona wiedzac,
iz zakwestionowanie uchwaly przez akcjonariuszy nie mogloby skutkowaé¢ wzruszeniem merytorycznych przyczyn
przymusowego wykupu akcji oraz zakresu i efektu wyceny, celowo wybrala metode wyceny, ktéra skutkowala
powstaniem szkody majatkowej m.in. u pokrzywdzonego, naruszajac zasady rownego traktowania akcjonariuszy oraz
kodeksowych zasad wyceny akcji wedlug cen rynkowych. W tym samym czasie akcje (...) S.A. na rynku wolnym



wyceniane byly na kwote przekraczajaca 3.000 zl za akcje. Powyzsze okolicznoéci potwierdza opinia nr. (...) Instytutu
(...) sp. z 0.0. w W. z dnia 27 lipca 2012 sporzadzona dla Prokuratury Rejonowej Warszawa Mokotoéw w Warszawie w
niniejszej sprawie, a ktéra znajduje sie w aktach prokuratorskich”

tj. o popehienie przestepstwa z art. 286 § 1 k.k. w zw. z art. 294 § 1 k.k.

Wyrokiem z dnia 21 stycznia 2014 r. Sad Okregowy w Warszawie uniewinnit oskarzona od popelnienia zarzucanego
jej przestepstwa oraz rozstrzygnal w przedmiocie kosztow zastepstwa procesowego oraz kosztow sagdowych.

Wyrok powyziszy zaskarzyl w calosci pelnomocnik oskarzyciela subsydiarnego zarzucajqc mu
obraze nastepujagcych norm, a to:

L. przepiséw kodeksu postepowania karnego, tj.;

a) art. 170 § 1 pkt 2,3 i 5 k.p.k., poprzez oddalenie wnioskéw dowodowych oskarzyciela zgloszonych w akcie
oskarzenia, pi$émie procesowym z dnia 23 lipca 2013r. oraz zgloszonych na rozprawie w dniu 14 stycznia br., pomimo
braku podstaw do wydania postanowienia o oddaleniu wnioskéw dowodowych, pomimo zasadnosci ich zgloszenia,
pomimo braku uzasadnienia w wyroku z jakich powodéw wnioski zostaly oddalone oraz pomimo koniecznosci ich
uwzglednienia w $wietle postawionego oskarzonej zarzutu oraz majac na uwadze wskazania zawarte w postanowieniu
Sadu Apelacyjnego w Warszawie w niniejszej sprawie, ktore zakreslito ramy Sadowi I instancji dotyczace kierunku
prowadzenia postepowania dowodowego w niniejszej sprawie,

b) art. 4 k.p.k., w zw. z art. 7, w zw. z art. 9 § 1 k.p.k. poprzez, m.in. wskutek naruszen wskazanych w pkt a),
« rozpatrzenie wszystkich istotnych okolicznoSci sprawy solennie, jedynie i wylacznie na korzy$¢ oskarzonej,
« pominiecie wszystkich istotnych okolicznoS$ci przemawiajacych na niekorzy$é¢ oskarzonej, w szczego6lnosci;

1. czy jedynie oskarzona zlecila dokonanie wyceny, w tym wyceny w warunkach przyjecia metody
zdyskontowanych przeplywow finansowych, wedtug jakich zalozen dla poszczegblnych etapéw dokonania wyceny
iw oparciu o jakie Zrodta zaréwno;

- dla przyjecia zalozenh danego etapu wyceny
- dla danych ekonomiczno-finansowych (...) S.A., rzeczywistych i prawdziwych na danym etapie wyceny,

2. jakie dane i dokumenty przekazano i czy w ogoble przekazano i kto (oskarzona?) przekazal w imieniu (...) S
A. firmie. (...) Sp. z 0.0. a w dalszej kolejnoéci, jakie dane i dokumenty Zrédtowe i od kogo otrzymat R. R. (1) na
potrzeby dokonania wyceny,

3. czy oskarzona po dniu zwolania (...) oraz po dniu dokonania wyplaty m.in. na rzecz pokrzywdzonego M. G.,
nalezno$ci za przymusowo wykupywane akcje, otrzymala jakgkolwiek wymierna korzy$é, czy to finansowa, czy to
organizacyjno-funkcjonalng w ramach przeszeregowan personalnych w ramach grupy (...) S.A.

4. czy Slodownia zostala wylaczona z wyceny, a jeSli tak na czyj wniosek, wzglednie polecenie, z czyjej inicjatywy
i w jakich okoliczno$ciach i kiedy,

5. czy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolane na dzien 26 maja 2003r. zostalo zwolane zgodnie z art. 417
i 418 k.s.h, w szczegblnoéci, czy oskarzona jako prezes zarzadu (...) S A. zweryfikowala, czy (...) S.A. w dacie
zwolania (...) S.A. dysponowal wymagana liczba akcji wiekszo$ciowych

6. czy zostal naruszony art. 613 § 3 k.s.h. poprzez zwolanie - co bezspornie uczynila oskarzona - (...) na
dzienn 26 maja 2003r. albowiem, nowe przepisy (art. 417 i 418 k.s.h.) stosuje sie jedynie do ,zmiany tresci”
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oraz ,rozporzadzen” prawami akcjonariuszy. Przymuso kup nie jest, co oczywiste "zmiana treSci" prawa
¢ ¢



nie jest rowniez rozporzadzeniem, Z istoty swej, bowiem czynno$é rozporzadzenia prawem zawiera element
konstrukeyjny, w postaci DOBROWOLNOSCI obrotu prawem.

W przypadku wykupu przymusowego, elementu dobrowolnosci brak, wlasnie poprzez istote przymusowosci
wykupu. Zatem instytucja szczeg6lna, o ktérej mowa w art. 417 i 418 k.s.h. nie ma zastosowania wobec
akcjonariuszy, ktorzy prawa swe nabyli przed dniem wejscia w zycie k.s.h. Zagadnieniem tym, w ujeciu
prezentowanym przez powoda - wedlug jego wiedzy - nikt dotychczas sie nie zajmowal, nie badal tego takze
Trybunal Konstytucyjny, niemniej oskarzona zwolujac (...) dzialala w warunkach wskazanego powyzej rezimu,

7. czy oskarzona, zlecajac, badZz akceptujac zlecenie wyceny akcji metoda ,zdyskontowanych przeplywow
finansowych” przy akceptacji, badZ braku wyraznej akceptacji zalozen, dokumentéw Zrodlowych i parametrow
wyceny w/w metodg, w warunkach gdy cena rynkowa akeji (...) S.A. ksztaltowala sie powyzej 2.000zL., naruszyla
Swiadomie i celowo zasade z art. 20 k.s.h. nakazujaca réwne traktowanie akcjonariuszy,

8. odstgpienie od przestuchania - oddalenie wnioskéw dowodowych - pozostatych cztonkéw zarzadu (...) S.A. na
okoliczno$é¢ kto w ramach organu osoby prawnej pehil funkcje wiodace i inicjujace dzialania opisane w punkcie
b) powyzej i w jakich okoliczno$ciach, w tym w zakresie roli oskarzonej jako prezesa zarzadu,

9. czy oskarzona zweryfikowata wycene pod wzgledem prawdziwo$ci, kompletnosci i rzetelnos$ci, wzglednie czy
dochowala nalezytej starannos$ci w celu weryfikacji wyceny, wedlug w/w kryteriow,

10. czy wycena w ogoble po jej dokonaniu trafila do (...) S.A. i czy oskarzona potwierdzajac akcjonariuszom
mniejszo$ciowym fakt wyplaty takiej, a nie innej kwoty za akcje, znala w ogole dokument wyceny, na podstawie
to ktérego winna dokonaé wyceny akcji i zaplaty ceny?

¢) art. 193 § 1 k.p.k., w zw. z art. 157 § 2 Prawa o ustroju sagdéw powszechnych, poprzez pominiecie dowodu z
opinii bieglego, zar6wno na etapie postepowania przygotowawczego, jak i rozprawy gtéwnej, pomimo uznania w
uzasadnieniu wyroku, iz biegly R. wydal opinie jako biegly i jako biegly w rozumieniu ustawy Prawo o ustroju
sadow powszechnych oraz przepisow wykonawczych, zajmowal stanowisko w sprawie w toku rozprawy gléwnej,
cho¢ opinie zlecono na etapie postepowania przygotowawczego, nie bieglemu jako podmiotowi posiadajacemu
odpowiednie w tym zakresie przymioty, lecz spolce prawa handlowego (...) Sp. z 0.0. w W., za$ biegly R.
wystepowal w imieniu spoélki z o.0., nie za$ na bezposrednie i uprzednie zlecenie sadu, tudziez prokuratury,
co skutkowalo wydaniem wyroku w okoliczno$ciach braku opinii bieglego, podczas, gdy Sad uznat za zasadne
przeprowadzenie takowego dowodu w toku rozprawy gléwnej i potwierdzil zasadno$é dopuszczenia takowego
dowodu juz na etapie postepowania przygotowawczego, co czyni wyrok wadliwym

d) art. 404 § 2 k.p.k. w zw. z art. 439 § 1 pkt 2 k.p.k. poprzez niewskazanie okoliczno$ci ,wyjatkowos$ci”
prowadzenia rozprawy w dalszym ciagu po jej odroczeniu przekraczajacym dopuszczalne terminy, w braku
zmiany skladu sadu, niemniej wskutek zmiany protokolanta,

e) art. 399 § 1 k.p.k. poprzez zaniechanie wypelnienia przez Sad orzekajacy obowiazku wynikajacego z tego
przepisu po zlozeniu zeznan przez Swiadka R. i P., w okoliczno$ciach powziecia podejrzen, co do przypisania
oskarzonej innego czynu, tj. postuzenia sie dokumentem sfalszowanym,

f) art. 411 § 1 kpp.k. w zw. z art. 423 § 1 k.p.k. w zw. z calo$cig normatywna rozdzialu 47 k.p.k., poprzez
odroczenie publikacji wyroku oraz terminu do sporzadzenia jego uzasadnienia, przy jednoczesnej konstatacji w
jego pisemnym uzasadnieniu o ,,oczywistoSci bezpodstawnoSci zarzucanego oskarzonej czynu”, tj. wewnetrznej
sprzecznoéci, ktéra obarczony byl proces wyrokowania Sadu I instancji,

obraze prawa materialnego, tj. art. 286 § 1 k.k. w zb. z art. 294 § 1 k.k., poprzez ocene znamion czynu w odniesieniu
do wyrywkowo zbadanych okoliczno$ci sprawy, a w ramach zbadania wyrywkowego, jedynie w odniesieniu do
okoliczno$ci przemawiajacych wylacznie na korzysé oskarzone;j.



Opierajac sie na przytoczonych wyzej zarzutach skarzacy wniost o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie
sprawy Sadowi I instancji do ponownego rozpoznania.

Sad Apelacyjny zwazyl, co nastepuje.
Apelacja obroncy, jako oczywiscie bezzasadna, nie zastuguje na wwzglednienie.

Przestepstwo opisane w art. 286 § 1 k.k. popelnione jest wowczas, gdy sprawca w celu osiagniecia korzy$éci majatkowej
swoim umy$lnym dzialaniem doprowadza inng osobe do niekorzystnego rozporzadzenia wlasnym lub cudzym
mieniem za pomoca wprowadzenia jej w blad albo wyzyskania bledu lub niezdolnoéci do nalezytego pojmowania
przedsiebranego dzialania.

W niniejszej sprawie niekorzystne rozporzadzenie mieniem polegalo wedtug pokrzywdzonego na doprowadzeniu do
przymusowego wykupu akcji (...) S.A. w S. od akcjonariuszy mniejszo$ciowych po zanizonej cenie.

Z niekwestionowanych przez skarzacego ustalen faktycznych poczynionych w sprawie na podstawie materiatu
dowodowego prawidlowo ujawnionego i kompleksowo ocenionego przez Sad I instancji wynika jednoznacznie, iz
przymusowy wykup akcji mniejszo$ciowych akcjonariuszy wymienionej wyzej spotki akcyjnej zostal dokonany na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (...) Browar S.A. Nr (...) podjetej w dniu 26 maja 2003r.
W tym samym dniu podjeta takze zostala przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w/w sp6iki uchwata Nr (...), na
mocy ktorej do wyceny wartoéci akcji wybrana zostala spoétka (...) sp. z o.o.

W $wietle powyzszych ustalenn wynika jednoznacznie, iz I. J. nie byla osobg, ktéra doprowadzila do przymusowego
wykupu akeji akcjonariuszy mniejszoSciowych i miata wplyw na wybor podmiotu dokonujacego ich wyceny. W zwigzku
z powyzszym brak jest jakichkolwiek podstaw do przyjecia, iz doprowadzila ona do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem pokrzywdzonego lub sp6lki. Okolicznoé¢ powyzsza byla przedmiotem szczegélowej analizy dokonanej przez
Sad I instancji i znalazla odzwierciedlenie w uzasadnieniu wyroku. Argumentacje w nim zawarta podziela w catoci
Sad Apelacyjny, za§ ponowne jej przytaczanie nie jest celowe.

W tym stanie rzeczy Sad Apelacyjny podziela takze stanowisko Sadu I instancji, iz wszelkie okoliczno$ci zwigzane w
dokonaniem wyceny wartoSci akcji (...) S.A. w S. nie maja znaczenia w niniejszej sprawie, albowiem nie przesadzaja
o odpowiedzialno$ci karnej I. J. za przestepstwo z art. 286 § 1 k.k.

Z tych tez wzgledéw Sad Apelacyjny uznal podniesione przez skarzacego zarzuty za oczywiscie bezprzedmiotowe i
bezzasadne. Podnoszac uchybienia opisane w pkt I ¢), d) e) i f) skarzacy nie wykazal, iz mogly one mie¢ jakikolwiek
wplyw na tre$c rozstrzygniecia, a zatem brak jest podstaw do ich uwzglednienia. Zarzut obrazy prawa materialnego
nie tylko nalezy uznaé za oczywiScie bezzasadny, lecz sposéb jego sformulowania uzasadnia negatywna ocene
merytorycznych umiejetnosci pelnomocnika, bedacego podmiotem profesjonalnym.

Majgc na uwadze przytoczonq wyzej argumentacje, Sad Apelacyjny uznajqc zarzuty apelacyjne
podniesione przez obronce, jako oczywiscie bezzasadne, orzekl o utrzymaniu zaskarzonego wyroku
w mocy.



